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CONTADOR PUULTCO A,UTORIZADO

Sefiores
Junta Directiva
HrDRo BoeuER6N, s.A.
Panama, RepUblica de Panama

Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., por el affo terminado el31 de diciembre de2022,
incluyen el estado de situaci6n financiera, los estados de resultados, cambios en el patrimonio,
flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha y notas que comprenden un resumen de
politicas contables significativas y otra informaci6n explicativa.

La Administraci6n es responsable por la preparaci6n y preseritaci6n razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de lnformaci6n Financiera (NllF).

En mi revisi6n los estados financieros antes mencionados por el affo terminado el 31 de diciembre
de 2022, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de lnformaci6n Financiera
(NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB).
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HIDRO BOAUER6N, S.A

Eslado de Situaci6n FlnancieE
31 de diciembre de 2022
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6S5,850
265,627
421,929

91,697
360,000
47,5AA

271,432
999,014

91,661

Ereclivo y equivalente d6 6t6ctivo

Cuenlas por cob€r clientos, n6lo
Cuontas por cobEr oa6, porcibn corlenl€
Fiana d6 omplinienlo
Gastos pagados por snlicipado

5
5
6
6
I

45,643

Tolal de actlvos coriehtes 1,872,6S1 1,738 230

Activos no corl.ntgs:
Adelanto a proveedor6
Activo por de@ho de uso
Cuentas por cobEr olEs, porci6n no oriente
lnvonbno de pi@8 y Epuestos

lmpuesto @mplomentano

23 001

90,346

TT,519

Total de activos no cornentes

Planla d6 generaci6n, propiedades y 6quipos, n6to

Tota, de pasivos corienres

542,249 427 306

14,434,810,848

16.065.A2A 16,600,346

Bonos por pagar, porci6n coniente
Arendamienio linanciero por pagar, porci6n corriente

lngresos diieridos, porci6ncoiiiente
Rete.ciones de planilla por pagar

138,551

31,170
s3,851

859 500

6

11,691
s0,346

4,458

273,356
42,462
2,767

90,346
2,952

6867,750
Pasivos no conieni€:

Bonc por pasar, porcidn no corienlo
Arendamienio linanciero pot pagar, porcidn no Goriente
lng€sos diferidoG, porci6n no codente
Dividendo6 porpagar

Total de p*ivos no @.ri.nt s

7,450,144
51,949
90,348 90,348

851,8801,547,330

9,139,775

9 509,842

8 a09,s7a

10,121761

100,200
(30,652)

6,466,438

Tolald€ pasivos y palrimonio

Las nolas adiuntas ioman pade inleqral ds eslos estados flnancieos

6,474,545
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1 16,600,346

7 55,125
13 75,614
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HIDRO BOOUER6N, S,A

Estado de Resullados
Por el a6o teminado el 31 de diciembre de 2022
(Cirras en balboas)

IVTRIMESTRE

2!ZZ 44
ACUMULADO

42 ?!21
(NoAuditado) (Auditado)

Venta de eneela contratos
Venta. mercado ocasional
Servicios auxiliares y otras transacclones
Olros

2
2
1f
17

137,279
664,800

2,692
67.048

677,239
1,938,446

53,978
179,656

1,912,721
869,170

1,360,239
113,334

851,127
'194.620

373,310
2,olL

871.819 1,421,070 2.849,319 4,255,64

18 62,356 622.307 414,340 2,028 523

809,463 798,763 2,434,979 2,226,941

Coslos de gene€ci6n

P6rdlda Crediticia Esperada (PCE)

Generales y administrativos

6
l9
20

20,264
186,489

30,912
67,465

Utilidad bruta

7,934
84.635

606,203
44,702

425,753

Total de gastos

Total do otroB gastos

9A317 694.772 510,455

602,714 700.386 1.736.207 1.716.486

156,307 804,193
200,585 804,113

306 1,494 734

Utilidad antes de intoresos, cargos
bancarios, daprsciaci6n y amortizaci6n

lfiereses y caqos bancaros
Depreciac 6n y amorlizacion

11y 12
11y13

'195,429

206,279

690,394
804,340

401 708 356,892 1,608

____?91,095 __31!,191 _127pu _ 221_ls2
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HIDRO BOQUERON, S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por elano terminado el31 dediciembre de 2022
(Cifras en balboas)

Capital
pagado

Utilidades
retenidas patlmonlo

Total de

Saldo al 3l de dlclembre de 2020 (Anditado)

Dividendos distribuidos

Utilidad al 31 de diciembre de 2021

Saldo al 3l de dlciembre de 202'l (Audltado)

Dividendos distribuidos

Lftilidad al 31 de diciemb.e de 2022

100,2(x) (30,6s2) 6,:m8,8,r4 6374392

(121,s59) (121,s59)

221.752 221 752

100,200 (30,652) 6,409,037 6,478,585

(s0,500) (50,500)

127,901 127.901

100,200 (30,652) 6,486,438 6,555,986

lJ

5

lmpuesto
complementario

Saldo al 31 de dlciembre de 2022 (No Auditado)

Las notas adluntas forman parte integralde estos estados financieros.



HIDRO BOOUERON, S.A"

Estado de Flujos de Efectivo

Por elanoterminado el31 de diciembre de 2022
(Cif€s en balboas)

FluJos de efectivo de las actividades
do operaci6n:

Utilidad

Depreciaci6n y amorlizaci6n
Conciliaci6n de la ulilidad con el efectivo

neto de las aclivjdades de operaci6n:
Cuentas por cobrar clientes, neto
CLrentas por cobrar otras
lnventario da piozas y respueslos
Fianza de cumplimiento
Gastos pagados por anlicipado
Adelanto a proveodores

lmpuesto por pagar
Otros activos
Retenciones de planilla por pasar
Cuentas por pagar
Sobrosiro en libos
lnsr€sos dife dos

6
6
9
I

7

11y13

6

12
1'l

228,502
89,674

Diciembre

M
(NoAudilado)

Diciembre
M

221,752

804,340

(91,889)
(36)

26',1

(360,000)
(1,905)

(32,124)
4,924

{7,506)
1,506

(179,505)
(82,862)

(614)
17T,580

1252)

1144)
(37,211)
42,462

i90,346)
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Flujos de efectivo de las actividades

Dep6sitos a plazo fijo
Aciivos por derecho de uso
Adquisici6n de planta de generaci6n, propiadades y equipos, neto

(85,065)
(10,700)

Flujos de efectivo por las actividades

Flujos de efuctivo por las actividades

Fluios de efectivo porlas actividades
d6 financiami€nto

T86,878 1,474,143

291,334

(28,500)

(95,765) 262,834

Flujos de etectivo de las aclMdades
de financiamiento:

Prestamos por pagar, accionistas
Bonos por pagar
Arendamiento financiero por pagar
Dividendos por pagar
Dividendos dislnbuidos

12
13

(138,551)
83,1',l9

(304,550)
(50,500)

(410.1p\ 12, 174,098)

Disminucl6n de erectivo neto

Efeci vo alinicio delafro

Efectivo allinal del affo

(319.369)

1,210,a46

1441,121)

711 967

L)

Las notas adluntas fonnan parte integralde esios estados fnancieros

6

1,270,84q

!.9!4

127 9Q1

804,113

(100,000)

{1,859,500)
(202,433)
109,394

i121,559)
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HIDRO BOOUER6N, S.A.

Notas a los Estrados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cilras en balboas)

'1. lnformaci6n corporativa

Hidro Boquer6n, S.A. (la Compania)fue constituida de acuerdo a las leyes de la Repiblica de
Paname, segun Escritura Ptblica No.8364 del 1 de abril de 2004. Su principal actividad es la
generaci6n de energia el6ctrlca.

La oficina esta ubicada en el Corregimiento de Parque Lefevre, Via Clncuentenario, Costa del
Este, Via principal, Edificio DIPROSA, Planta Baja, Distrito de Paname, Provincia de Panam6 y
la Hidroel6ctrica este ubicada en Chiriqui, Distrito de Boqueron.

Actividad Regulada

La Compafiia estA sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los Servicios
PUblicos (ASEP). Como Autoridad Reguladora, cor.esponde a la ASEP plantear y verificar que
se cumpla, todo el marco normativo para que el servicio sea prestado conforme a los objetivos
establecidos en la Ley Marco del Sector y dem6s legislaci6n vinculada que garantice un servicio
adecuado.

Los estados financieros fueron presentados a la Junta Directiva para su aprobaci6n. Dichos
estados flnancieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Compaffia el 24
de febrcrc de 2023.

2. Resumen de las pollticas de contabilidad mas significativas

2.3. Moneda funcional y de pr€sentaci6n
Los eslados financieros interinos son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Rep0blica de Panam6, la cual esta a la par y es de libre cambio con el d6lar (US$) de los
Estados Unidos de Am6rica. La RepUblica de Panamd no emite papel moneda propio y en
su lugar, el O6lar (US$) ds los Estados Unidos de Am6rica es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

2,1. Declaraci6n de cumplimiento
Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera (NllF). La Compahia utiliza el metodo
acumulativo o de devengado para el registro de sus operaciones.

2.2. Base de medicl6n
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hist6rico o costo
amortizado, exceptuando los valores disponibles para la venta e instrumentos linancieros,
los cuales se miden a su valor razonable.
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HIDRO BOAUER6N, S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

2.4. Uso de estimaci6n
La preparaci6n de los estados financieros, de conformidad con las Normas lnternacionales
de lnformacidn Fin6nciera (NllF), requiere que la Compafria efect[e un ntmero de
estimaciones y supuestos que afecten los montos de actlvos y pasivos a la fecha de los
estados tinancieros. Los rcsultados reales pueden diferir de estas estimaciones, pero la
administraci6n no prev6 que resulten diferencias signmcativas.

La estimaci6n principalque realiza la Compafiia son las depreciaciones de los activos.

2.5 lnstrumentos financieros

Reconocimiento v medicion in icial :

Los deudores comerciales e inskumenlos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando estos se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Compafria se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que se aun deudor comercial sin un componente de
financiacidn significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable m6s
en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transacci6n directaments atribuibles a su adquisici6n o emisi6n. Un deudor
comercial sin un componente de financiaci6n signiflcativo se mide inicialmente al precio de
la transacci6n-

Clasificacidn v medicion oosteior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: coslo
amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales - inversi6n en
deuda, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales - inversion en
patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultado.

Los activos flnancieros no se reclasifican despu6s de su reconocimiento inicial, excepto si
la Compaffia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo
caso todos los activos financieros afectados son reclasilicados el primer dia del primer
periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

8
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el affo terminado el 3'1 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

Un activo financiero debera medirse alcosto amortizado sise cumplen las dos condiciones
siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios eh resultados:

El activo financiero se conseNa dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Las condiciones contractuales del activo flnanciero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son 0nicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Una inversi6n en deuda debe16 medirs€ alvalor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones siguaentes y no esta medido al valor razonable
con cambios en resultados:

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros; y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especiflcas, a
flujos de efectivo que son [nicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversi6n de patrimonio que no es mantenida para
negociaci6n, Ia Compaffia puede realizar una elecci6n irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los Cambios posterjores en el valor razonable en otros
resuftados integrales. Esla elecci6n se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resullados.

Activoa financieros - Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiia rcaliza una valuaci6n del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que es el que mejor refleja la manera en
que se gestiona el negocio y en que se entrega la informaci6n a la Gerencia. La informacion
considerada incluye:

Las politicas y los objetivos seialados para la cartera y la operaci6n de esas politicas en
la pr6ctica. Estas incluyen si la estrategia de la Gerencia se enfoca en cobrar ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de inter6s concreto o
coordinar la duraci6n de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos
est6n Iinanciando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos;

Como se eval0a el rendimiento de la cartera y como 6ste se informa al personal clave
de la Gerencia de la compaiia;

I
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por elaRo terminado el 31 de diciembre de 2022
Cifras en balboas

Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financietos
mantenidos en el modelo de negocio)y, en concreto, ls forma en que se gestionan dichos
riesgos.

Activos financieros - Evaluaci6n de si los llujos de efectivo cont actuares so, soro pagos de
pincipal y los intereses:

Para prop6sitos de esta evaluaci6n. el "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interes" se define como la
contraprestaci6n por el valor temporal de dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendi€nte duranle un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y
costos de prestamo besicos (po. ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos),
como tambi6n un marg6n de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses.
La Compaiia considera los t6rminos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si
un activo financiero contiene una condici6n contractual que pudiera cambiar el calendario
o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirla esta condici6n.

Al hacer esta evaluacion, la Compaffia considera:

Hechos contingenles que cambiaran el importe o el calendario de los fluios de efectivo
Caracterlsticas de pago anticipado y prorroga; y
T6rminos que limitan el derecho de la Compaffia a los flujos de €fectivo procedentes de
activos especificas.

Activos linancieros - Medicidn posterior y ganancias y perdidas:

Activos financieros a costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el m6todo del inter6s
efectivo. El costo amortizado se reduce por las perdidas por deterioro. El ingreso por
intereses (si lo hubiese) y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
p6rdida en la baja en cuentas se reconoce en elresultado.

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en partidas por cobrar y clasifica
los pasivos financieros no derivados 6n otros pasivos financieros.

i. Activos y pasivos financieros no derivados - Reconocimiento y baja en cuentas

La Compania reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
contrataci6n cuando la Compaffia se hace parle de las disposiciones contractuales del
inslrumento,

C
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HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afro terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

La Compafiia da de baja en cuentas un activo linanciero cuando explran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo flnanciero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transacci6n en la que se
transneren sustanclalmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo
flnanciero, o no transfiere, ni retiene sustanciatmente todos los riesgos y ventajas
relacionados con Ia propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Cualquier participaci6n en estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea
creada o retenida por la Compania es reconocida como un activo o paslvo separado.

La Compaila da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Un activo y un pasivo financiero ser6n objelo de compensacion, de manera que se presente
en el estado de situaci6n financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compaffia
tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos y tenga la intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simulteneamente,

ii. Activos financieros no derivados - Medici6n

Partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se miden al valor razonabb mes cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado menos cualquier
deterioro.

iii. Pasivos financieros no derivados - Iredici6n

Los pasivos financieros no derivados se miden inicialmente al valor razonable menos los
costos de transacci6n directamente atribuibles. Posteriormente, se miden al costo
amortizado usando el m6todo de interes efectivo.

Comoensaci6n

Un activo y un pasivo financiero serdn ob.ieto de compensaci6n, de manera que se presente
en el estado de situaci6n financiera su importe nato, cuando y solo cuando la Compaiia
tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simulteneamente.

a
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HIDRO BOOUER6N, S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 3'1 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

Deteiorc de activos

Activos financieros no derivados

lnstrumentos financieros y cuentas por cobrar por arrendamientos la Compafiia reconoce
correcclones de valor para p6rdidas c.editicias esperadas por:

Los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compaiia mide las correcciones del valor por un imporle igual a las perdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un
importe igual al de las p6rdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo cr€diticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde del reconocimiento inicial al estimar las p6rdidas crediticias esperadas, la Compafiia
considera la informaci6n razonable y sustentable que sea relevante y est6 disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informaci6n y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la oxp€riencia hist6rica de la Compafria y una evaluaci6n crediticia informada
incluida aquella referida a un futuro.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente sitiene una mora de m6s de noventa y un (91) dias.

La Compaiia considera que un activo financiero est6 en incumplimiento cuando

- No €s probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Compafiia o

- El activo financiero tieno una mora de mas de noventa y un (9'l ) dlas o m6s.

Las p5rdidas cr€diticias esperadas durante el tiempo de vida son las p6rdidas crediticias
que r€sultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento linanciero. Las p6rdidas crediticias esperadas de doce (12) meses son la
parte de las p6rdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que
proceden de sucesos d€ incumplimiento sobrB un inskumento financiero que esta
posiblemente dentro de los doce (12) meses despu6s de la fecha de presentaci6n (o un
periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce (12) meses).

El periodo mdximo considerado al estimar las p6rdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual meximo durante elque ta Compaiiia est6 expuesta al riesgo de cr6dito.

5
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HIDRO BOAUERoN, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por elafro terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

itedici6n de las perdidas crediticias esperadas

Las p6rdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
p6rdidas crediticias. Otras perdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuliciencias del eteclivo (es decir, la diferencia entIe el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compaffia esperaba
recibi0.

Las p6rdidas crediticias son descontadas usando la tasa de inter6s efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentaci6n, la Compafria evalia si los activos financieros registrados
al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro
crediticio" cuando han ocurrido uno o miis sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario
Un incumplimiento o un suceso de mora de mas de noventa y un (91) dias
La reestructuraci6n de un pr6stamo o adelanto por parte de la Compaflia en t6rminos
que este no consideraria de otra manera
Se est6 convirti€ndo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizaci6n financiera; o
La desaparici6n de un mercado activo para el activo flnanciero en cuesti6n, debido a
difi cultades financleras.
P.esentaci6n de la conecci6n del valor para p6rdidas crediticias esperadas en el estado
de situaci6n rinanciera.
Las correcciones del valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compaiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porci6n de
este- La Compania hace una evaluaci6n individual de la oportunidad yelalcance delcastigo
con base en si existe o no una expectativa razonable de recuperaci6n, la Compaiia no
espera que exista una recuperaci6n significativa del importe castigado. No obstante, los
activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir
con los procedimientos de la Compafiia para la recuperaci6n de los importes adeudados.
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(Cifras en balboas)

2.6. Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo est6n representados por el dinero en efectlvo y las
inverslones a corlo plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3)
meses a la fecha de adquisici6n de las mismas. Estos activos financieros est6n valuados
alvalor razonable con cambios en resultados a la fecha del estado de situaci6n flnanciera.
sin deducir los costos de transacci6n en que se pueda incurrir en su venta o disposici6n.

Para prop6sitos del estado de flujos de efec{ivo, efectivo y equivalentes de efectivo es
presentado por la Compaila neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

2,7. Efectivo restringldo

El efectivo restringido incluye efectivo, equivalentes de efectivo y dep6sitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres (3) meses o m6s, los cuales tienen disposici6n
limitada, debido a las restricciones impuestas por los acuerdos de financiamiento, los cuales
establecen que los saldos son utilizados como garantia para el pago de los intereses de la
deuda de los bonos. Producto de financiamientos recibidos, se mantiene el etectivo en una
cuenta de fideicomiso.

2.8. lnventario de piezas y repuestos

El inventario de piezas y repuesto consisten en piezas y repuestos para el mantonimiento
de la planta de generaci6n de energla y los equipos y son presentados al costo o valor de
realizaci6n, el que sea menor. El costo del inventario de los repuestos, materiales y
suministros es determinado utilizando el m6todo de costo promedlo. Cada aio, la
Compania eval0a la necesidad de registrar cualquier aiuste por deterioro u obsolescencia
inventario.

2.9. Planta de generaci6n, propiedadea y equipos

La planta de generaci6n, propiedades yequipos, se registran alcosto de adquisici6n, menos
la depreciaci6n y amortizaci6n acumulada. El costo incluye inversiones importantes para el
mejoramiento y reemplazo de piezas criticas para las unidades de generaci6n que
extienden la vida Util o incrementan la capacidad. Cuando los activos son vendidos o
retirados, el correspondiente costo y la depreciacion acumulada se eliminan de los libros, y
Ia ganancia o p6rdida resultante se registra en los resultados del periodo.

La depreciaci6n y amortizaci6n es calculada de acuerdo a la vida dtil de los respectivos
activos utilizando el m6todo de linea recla.

5
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Notas a los Estados Financieros
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

Las tasas de depreciaci6n y amortizaci6n utilizadas estan basadas en la vida Util estimada
de los aclivos y se detallan a continuacion:

Activos

Planta de generaci6n
Canal de conducci6n
Equipos electromecanicos (turbinas)
Linea 34,5 KV
Equipos de subestaci6n
Meioras a la propiedad
Edificio
Equipos rodantes y maquinarias
Equipo de olicina
Equipos varios de la planta

5
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Anos de vida Util

30 afros
30 anos
20 afros
20 afios
20 aflos
'15 affos
15 a6os

3y5a6os
3 aios
3 affos

Activos por derecho de uso

La NllF 16 cambia Ia forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios,
utilizando un modelo tnico para contabilizar dichas transacciones, Este modelo Unico
determina que un arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar al activo subyacente, y un pasivo por arrendamiento, que
representa su obligaci6n de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compaflia aplico la exenci6n de la norma pa.a los contratos de arrendamientos
celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo
con la NIC 17 y la ClNllF 46, aplicando las siguientes opciones practicas para los contratos
vigentes a esa fecha:

. Exenci6n para no reconocer activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento
para contratos con plazo menor a doce (12) meses;

. Se excluyeron arrendamientos en los que el activo subyacente se de bajo valor;

. Se excluyeron los costos directos iniciales de la medici6n d€l activo por derecho de
uso; y

. Se utiliz6 el razonamiento en retrospectiva al determinar el plazo del anendamiento,
cuando el contrato contenla opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos seran registradas como gastos
de alquiler en los resultados del affo.

La Compaffia mide sus activos por derechos de uso al costo menos la depreciacion
acumulada y se deprecian de acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.
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2.10. Clasilicacl6n de activos y pasivos financieros entre corrlentes y no corriontes

Se clasilican en funcion de sus vencimientos: es decir, como activos y pasivos corrientes,
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce (12) meses y como activos y pasivos no
corrientes los de vencimiento superior a doce (12) meses.

2.11. Mantenimlento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan costos
hechos para el reacondicionamiento de la planta y otros equipos. Estos costos son
capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida [til de cada activo. Los gastos de
mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados.

2,12, llleloras en proceso

Las mejoras en proceso consisten principalmente en los costos de construcci6n asociados
alproyecto para la ampliacion de la planta de generaci6n el6ctrica. Estas meioras incluyen
los coslos que extienden la vida itil delactivo. Cuando las mejoras eden disponibles para
el uso esperado son capitalizadas y transferidas como activo ftjo de planta de generaci6n
el6ctrica.

2.13. Bonos y deudas

Los bonos y deudas a largo plazo son reconocidos a su valor razonable y
subsecuentemente son valorados a su costo amortjzado, cualquier diferencia entre el
producto (neto de los costos de la transaccion) y el valor de las redenciones serdn
reconocidos en el estado de resultados.

2.14. Reconocimiento y concenlraci6n de ingresos

Los ingresos producto de las ventas de electricidad en contratos se reconocen cuando la
energia producida es entregada a los clientes conforme a las liquidaciones mensuales de
potencia y energia preparadas por el Centro Nacional de Despacho (CND) y con base en
los precios establecidos en los contratos de suministro de potencia y/o energia; igualmente
la Compafiia reconoce ingresos de la venta de energia en el mercado ocasional.

a
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Por el ario terminado el 3'1 de d;ciembre de 2022
Cifras en balboas)

La Compahia reconoce y registra los ingresos en el momento en que los servicios son
facturados y transferidos a los clientes con beneficios relativos.

NllF 15 "lngresos de Contratos con Cllentes"

La Compania ha adoptado la NllF l5lngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes desde el 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en vigencia.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que represente la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleja la contraprestaci6n a la cual la Compaiia espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios.

La Compaffia evalra sus planes de ingresos con base en criterios especificos para
determinar si act[a como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econ6micos fluyan
hacia la Compania y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.

A continuaci6n, aparece una descripci6n de las actividades principales a trav6s de las
cuales la Compafria genera ingresos prcvenientes de contratos con clientes:

(i) lngresos por servicios

La Compafiia por lo general presta servicios que cubren diferentes servicios. Dichos
contratos pueden conlener componentes que esten dentro o fuera del alcance de la
NllF 15. Portal raz6n, la Compaiia s6lo aplica las indicaciones de Ia NllF 15 cuando
tiene todos o parte de sus contratos por fuera del alcance de la NllF 9.

2.16. lngresos por ir qreses

Los ingresos por intereses corresponden a intereses ganados en la cuenta de plazo fijo y
cuentas de ahorro calculados a la tasa efectiva de inter6s aplicable, y a intereses
comerciales que se determinan segrn contralos con clientes.

2.17. Gastos por intereaes

Los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos financieros utilizando el metodo de tasa de inter6s efectiva.

(-)
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Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

2,18. lmpuesto sobra la renta

Es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el ano corriente, utilizando las tasas
efectivas vigentes a la fecha del estado de situaci6n financiera y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a affos anteriores.

La Compa6ia utiliz6 el m6todo directo para reconocimiento del cr6dito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este metodo, el cr6dito por inversi6n se refleja como
una reducci6n del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un periodo fiscal
determinado, durante los primeros diez (10) afios contados a partir de la entrada en
operaci6n comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos,
exoneraciones, exenciones y crdditos fiscales establecidos en otras leyes.

3. Administraci6n ds riesgo - instrumentos financieros

3.1. Riesgos de liquidez

Se define como la incapacidad que podria tener la Compaffia para cumplir con sus
obliqaciones contractuales.

3.2. Riesgo de mercado

Es el ,iesgo de que el valor de un activo financiero de la Compania se reduzca por causa
de cambios en las tasas de inter6s, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que est6n fuera
del control de la Compaffia.

3.3. Riesgo operacional

Es el riesgo de que se ocasione p6rdida por las fallas e insuficiencias de controles en los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no est6n relacionados
con riesgos de crddito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios del comportamiento de los est6ndares corporativos generalmente
acePtados.

3.4. Riesgo ambiental

Responsabilidad frenle a terceras partes por daio personal o a la propiedad causados por
la contaminaci6n, y responsabilidad frente al gobierno o terceras partes por los costos de
eliminar los contaminantes mds daflinos y perjudiciales severamente sancionados.

g
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Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

4. Cambios en politicas contables

4.1 Nuevas Normas y Enmiendas adoptadas por la Compafria

La Compafria ha aplicado las siguientes normas y enmiendas porprimera vez para su perlodo
de presentaci6n de informe a partir del I de enero de 2020:

. NllF 16 - Reducciones del alquiler relacionadas con la COVID-I9 mas alla del30 de.iunio
de 2021.

Esta enmienda, emitida enma'zo2O2l, amplia el plazo de esta aplicaci6n prectica al cambiar
el ano de reducci6n de los pagos por arrendamienlo del2021 a 2022.

La Compania no se ve impactada por esta modificaci6n porque no aplica ni aplicara
concesiones de arrendamiento. El anendatario aplicara esta enmienda para los peaiodos
anuales de presentaci6n de informes que comiencen a partr del 1 de abtll de 2021.

4.2 Nuevas normas e interpretaciones que nohan sido adoptadas porel Grupo

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, interpretaciones y enmiendas
a normas, Ios cuales no son efectivas para el affo terminado al 31 de diciembre de 2021 por
,o tanto. no han sido aplicadas en la preparaci6n de los estados financieros.

La Administraci6n se encuentra evaluando si alguna de estas tendre un efecto significativo
en los eslados linanciems una vez sean adoptadas. A continuaci6n, se listan las normas y
enmiendas m6s relevantes:

Norma Vigencia

. NIC 1- Presentaci6n de esiados financieros y modiflcaci6n
Clasificaci6n de pasivos como corrientes o no corrientes

. NIIF 3- Referencia al Marco Conceptual

. NIC 37 Contrato oneroso-costos de cumplir un contrato

. Nlc '16 Propiedad, planta y equipo- producto antes del uso
Previsto

. NllF 1 Ciclo anual 2018-2020- Adopci6n por prime€ vez

. NllF I Ciclo anual 2018-2020 Tasas de instrumentos financieros
en la prueba de "10 por ciento" para la baja en cuenta de pasivos

financieros
. NIC '1 Divulgaci6n por politicas contables y la declaraci6n de

Pr6ctica 2 de las NllF
. NIC 8 Definici6n de estimaciones contables
. NIC 12 impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos

que surjan en una sola transacci6n

'l de enero de 2023
1 de enero de 2022
1 de enero de 2022

1 de eneto de 2022

'1 de enero de 2023
'l de enero de 2023

a
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5. Efectivo

El efectivo se detalla a continuaci6n:

Efectivoi

Caja

Bancos (.)

Cuentas por cobrar clientes
Ivlenos: perdida crediticia esperada

905

684,945

2022
(No Auditado)

2022
(No Auditado)

202',1

(Auditado)

90s
270 927

685,850 271,832
Efectivo restrinoido:

BG Trust
Efectivo restringido como garantla para el pago de
intereses a los tenedores de Bonos 265,627 9S9 AM

Total de efectivo disponible y restringido 951,477 1,270,846

(*) Al 31 diciembre de 2022, el saldo de los bonos corporativos emitidos por la Compaffia
totalizaba 8/.7,588,699 (V6ase Nota No.12). El producto de dichas emisiones se utiliz6 para
repagar financiamiento de prestamo de construcci6n, y finalizar la ampliaci6n de la nueva casa
de mdquinas. Como parte de los acuerdos establecidos en los prospectos de emisidn de bonos,
se incluye la creacion de un fondo de fideicomiso con las cuentas denominadas Cuenta de
Reserva de la Deuda, Concentraci6n y Mercado Ocasional. Este fondo ha sido constituido por
Hidro Boquer6n, S.A. como fideicomitente y BG Trust, lnc. como fiduciario y tiene como
prop6sito general mantener un fondo de efectivo para cumplir con las obligaciones de pago de
intereses correspondiente a tres meses. El saldo del efectivo restringido es de B/.265,627 (2021
- 8/.999,014).

6. Cuentas por cobrar clientes, neto

Al 31 de diciembre de 2022, las cuentas por cobrar clientes, neto se presentaban los siguientes
saldos:

2021
(Auditado)

429,863
(7,9U\

330,040

a

Total
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Un resumen de Ia antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes y estimaci6n de p6rdida
crediticia esperadas se presentan a continuaci6n :

3'l de diciembre de 2022

lmporte de
saldos

Corriente
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dhs

375,320
949
649

52,945

375,320
949
649

45 011(7.934)

1?q cAa (7,s3/.\ ____421_,9n-

El detalle de la antigriedad de los saldos se presentan a continuaci6n:

31 de dicierIbre de 2021

lrporte de
los saldos

lrnporte
total

Corriente
De 3'1 a 60 dias

De 6'1 a 90 dilas

I\,4as de 91 dias

243,2M
2,256

84,580

243,204
2,256

84,580

330,040 330,040

El promedio de crddito en base a las ventas es de sesenta y uno, (61), noventa (90) y mds de
noventa y un (91) dias. La Administraci6n considera que el valor en libros de las cuentas por
cobrar clientes, neto, se aproxima al valor razonable.

El pago de las cuentas por cobrar provenientes de la facturaci6n de los contratos con las
distribuidoras para la venta de energia para los meses de Mayo y Junio de 2020, se recibe en
los tdrminos previstos en la Resoluci6n AN No.16095-Elec de 2'1 de mayo de 2020 "Por la cual
se aprueban medidas transitorias que deben implementar y aplicar los Participantes delMercado
Mayorista de Electricidad de Panama por motivo de la Emergencia Nacional decretada por
motivos del COVID-19", publicada en la Gaceta Oficial No.29035-A delviernes 29 de mayo de
2020. Pot su parte, Hidro Boquer6n, S.A. realiza el pago de las facturas por la compra de
energia de las transacciones del Mercado Ocasional publicadas en el Documento de
Transacciones Econ6micas (DTE) de Mayo y Junio d€ 2020, tambi6n en los t6rminos previstos
en la Resoluci6n AN No.16095-Elec de 21 de mayo de 2020.

U
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Al 31 de diciembre de 2022, las cuentas por cobrar otras presentaban los siguientes saldos:

2022

(No Arditado) (Auditado)

Cuentas por cobrar otras 043 182,007

Cuentas por cobrar otras, porcidn corriente 9'1,697 91,66'1

Cuentas por cobrar otras, porcion no corriente 90 346

El 99% de las cuentas por cobrar otras corresponden a servicios prestados a Navitas, S.A.,
seren canceladas durante el periodo 2023.

7. Adelanto a proveedores

2022
(No Auditado)

2021
(AJditado)

Adelanto a proveedores ______ECq ______29,0qt

Esta cuenta incluye todos los anticipos o pagos ad€lantados que la Compaffia otorga a los
proveedores que van a efectuar servicios, compra de equipo o abastecer productos;
dependiendo de la naturaleza del producto, de la operaci6n o el servicio.

8, Fianza de cumplimiento

Al 3'l de diciembre de 2022 la cuenta de Fianza de Cumplimiento se detalla a continuaci6n:

2022 2021
(NoAuditado) (Auditado)

360,000

La empresa en el Ultimo trimestre del aflo realiz6 un desembolso a la Empresa de Transmisi6n
El6ctrica, S.A., (ETESA) para participar de la Licitaci6n en el l\,4ercado de Energia.

5

2021

Fianza de cumplimiento
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9. lnventario de piezas y repuestos

Las piezas y repuestos que mantiene la Compaiia se detallan a continuaci6n:

M
(No Arditado)

2021
(Auditado)

Piezas y repuestos 236,440

El inventario de piezas y repuestos esta compuesto por las piezas sensitivas que se mantienen
para hacede frenle a cualquier desperfecto que pudiera ocunirle a la hidroel6ctrica.

Hidro Boquer6n, S.A., realiz6 una inversi6n en el trdmite de comp.a de la concesi6n para la
construcci6n de la hidroel6ctrica Macano ll, ubicada a orillas del Rio Piedra. Esta concesi6n
est6 pendiente por resolucion del estudio de impacto ambiental por el Ministerio de Ambiente.

mu 2021

(l'loArditado) (Auditado)

l\.4acano ll 77,519

5

236,179

'10,lnversi6n

,____ll_o1e
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12. Bonos por pagar

La Superintendencia del Mercado de Valores el dia 8 de septiembre de 2015, mediante
resoluci6n SMV 504-15 del 19 de agosto de 2015, autoriz6 la emisi6n de Bonos Corporativos
para Oferta Publica por valor nominal de catorce millones de d6lares no(eamericanos
USD$14,000,000, moneda legalde los Estados Unidos de Am6rica. Los bonos fueron emitidos
bajo dos series: la serie Senior por USD$10,000,000 con plazo de 10 anos y la serie
subordinada por USD$4,000,000 con plazo de 20 a6os.
Los bonos serie Senior devengan una tasa de interes fija mlnima de 5.75% anual sobre su saldo
insoluto, pagaderos trimestralmente, vence el 8 de septiembre de 2025 y los de la serie
subordinada devengan una tasa de inter6s fija del '14% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos
trimestralmente y vence el I de septiembre de 2035.
El pago a capital del Bono de la serie Senior comenz6 a partir de junio de 2016 y los pagos de
la serie subordinada serdn realizados mediante un solo pago en la fecha de vencimiento
respectlva.

Serle
Subordlnada Total

Emisi6n de bonos corporativos
Abonos realizados

4,000,000

Saldos al 31 de diciembre de 2021 3.727250 4.000.000 7,727,250

Abonos realizados '138 138,551

Saldos al 31 de diciembre de 2022 3,588,699 4,000,000 7,588,699

Porci6n corriente 138,551 138,551

Porci6n no coniente 3.450.1€ 4,000,000 7,450,148

Los intereses pagaderos serdn calculados aplicando la tasa de inter6s respectiva al saldo
insoluto del bono correspondiente multiplicando la suma resultante por el n0mero de dias
calendario del periodo de inter6s, incluyendo el primer dia de dicho periodo de inter6s, pero

excluyendo el dia de pago en que termina dicho periodo de lnter6s, dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resullante al centavo mes cercano.

EI emisor pod16, a su entera disposici6n, redimir voluntariamente los Bonos de la Serie Senior
o de la Serie Subordinada, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones y penatidades como
se estipula €n la secci6n lll.A.9 det Prospecto lnformativo. Los Bonos esEn respaldados porel
credito general del Emisor. Adicionalmente, la serie Senior contar6 con ciertas garantias
inmobiliarias, incluyendo primera hipoteca y anticresis sobre una serie de Bienes lnmuebles
como se estipula en el Fideicomiso de Garantia de la Emisi6n cuyo valor de aval[o es de al

menos 150% el monto a colocar de la Serie Senior.

5,586,750
1,859,500

9,586,750
1,859,500

4

Serie
Senior
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13. Arrendamiento financiero por pagar

A continuaci6n, se detallan los importes en libros de los activos por derecho de uso
reconocidos y los movimientos efectuados durante cada ano:

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Adiciones

Menos: depreciaci6n

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Adiciones
lntereses acreditados
Pagos efectuados

85,065
(9,451)

Saldo al 3'1 de diciembre de 2022

La depreciaci6n de los activos por derecho de uso se incluye en el gasto de depreciacion y
amortizacidn en el estado de resultados.

A continuaci6n, se detallan los importes en libros del pasivo por arrendamientos y los
movimientos efectuados durante el aio.

93,275
(e38)

(9,218)

Total 83,119

Menos: vencimiento a corto plazo, porcion corriente

Pasivos por anendamiento a largo plazo, porci6n no corriente

Las cuentas por paga. comprenden principalmente montos pendiBntes a cancelar a los
proveedores. El periodo de cr6dito promedio para cancelar las obligaciones es de treinta y un
(31) a sesenta (60) dias-

zw M-
(NoAuditado) (Auditado)

q

Cuentas por pagar

26

93,851 273.356

14. cuentas por pagar

75,614

31,170

5'1,949
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15. Dlvldendos por pagar

A continuaci6n, se detallan los dividendos por pagar al 31 de diclembre de 2022

2022
(NoAuditado) (Auditado)

Dividendos por oaoar:

Fundaci6n Galicia

Fundaci6n TRT
Fundaci6n ltayjata
Ramiro Troitiio

_1,51Zi30 -_181,8q0

16. Capital pagado

696,298

696,298
fl,367
77,fil

2021

833,346

833,346
92,594
92,5M

20zt
(l'b tuditado)

2021

(Arditado)

Capital emitido de 600 acciones comunes, nominativas,

sin valor nominal. 100,200 '100,200

17. Otroa ingresos

Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2022 se delallan a continuaci6n:

IVTRIMESTRE ACUMULADO

A60 term inado el

31 de diciembre de
2022 M.

(t{oArditado) (tuditado)

93 7,202 12,679lntereses bancarios

lngresos no operativos

2,014
q5,034 172 6554* 100

()

27

_129,6!6 ___ll_1911

Tres meses terminados

el 3'1 de diciembre de
2022 2021

1 ocl\

67,048 2,013
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IV TRIMESTRE
Tres meses terminados

el 31 de diciembre de

MM
Afro terminado el

3'1 de diciembre de
2022 2021

(NoAuditado) (Arditado)

9,868
'15,653

197 3M,323 28.457 1,303,790

2,692 373,310 53,978 1,360 .239

18. Costos de generaci6n

Los costos de generaci6n al 31 de diciembre de 2022 se detallan a continuaci6n:

IVTRIMESTRE ACUMULADO

Ventas de potencia

Servicios auxiliares
Transacciones en el mercado

regional

Costos de la generaci6n

Salarios y otras remuneraciones
Seguro Social Patronal
Gasto de representaci6n
D6cimo tercer mes
Vacacione$
Riesgos paofesionales
Seguro educativo patronal

2,257 3,095

15,892

Tres meses terminados
el 31 de diciembre de
2022 2021

Affo terminado el
31 de diciembre de
2022 2021

(Noauditado) (Auditado)

9,810
30,987
5,176
4,125
4,424
5,855
1.411

568

5U,478
41,451
5,060
4,125
4,256

995
1,383

559

218,614
126,600
20,008
16,509
12,933
11,902

5,576
2,198 111

62,356 *._622307 4'14,U0

2A

ACUMULADO

9,680

46,769

'1,829,634

136,375
19,719
17,616
11,637
5,943
5,448
2

_-2,028,523

{



HIDRO BOQUER6N, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

19. Gastos de personal

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2022 se detallan a continuaci6n:

IVTRIMESTRE ACUMULADO
Affo terminado el

31 de diciembre de
2022 2021

(Noauditado) (Auditado)

Salarios y otras remuneraciones
Gasto de representaci6n
Seguro social patronal
D6cimo tercer mes
Riesgos profesionales
Vacaciones
Seguro educativo patronal

Seminarios y capacitaci6n
Prima de antigriedad

19,725
6,525
2,075
1,696

562

9,138
6,338
2,027
1,674

544
400
131 134

195

45,300
25,383

7,230
3,264
2,O10

21A

780
50

20,260 30.912 84,635

L)

29

Tres meses terminados
el 31 de diciembre de
2022 2021

37,769

7,965
5,054
2,206
1,873

u,702
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20. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2022 se detallan a continuaci6n:

IV TRIMESTRE ACUMULADO
Tres meses terminados

el 31 de diciembre de

2022 202'l

125,141 7,703

Afio terminado el

31 de diciembre de
2022 2021

(Noauditado) (Auditado)

Reparaci6n y mantenimiento
Licencia comercial
Seguros
Otros impuestos
lvlscelaneos
Combustibles y lubricantes
Honorarios

Papeleria y Utiles de oficina
Dietas

Metico, transporte y hospedaje
Gastos legales y notariales
htemet
lihteriales
Apartado, correo
Luz y tel6fono
Aseo y limpieza
Cafeteria
Multas y recargos
Uniforme y equipo de seguridad
Seguridad y vigilancia

12,732
16,516

6,532

7,286
7,228
2,572
1,600

3,049

479

978
73

944
609

469
281

14,914
15,730

8,108

4,663

1,165

2,385
2,200
3,823

435
3,698

545

825
793
222
.157

50

49

293,482
60,000

63,043

55,001

28,798
28,495

27,463
11,204

8,600

5,607

5,427

4,416
4,186
3,617

2,538

2,112
1,098

950
166

'132,79'l

60,000

49,203

39,352

32,276
17,923
38,788

9,703
9,400

10,265

3,004

7,3',18

2,955
3,193

3,624

965
1,278

200
2,560

955

186,489 ___6?_,465 606,203 425,753

6
30
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2'1. lmpuesto sobrc la renta

De acuerdo como establece el articulo 699 del C6digo Fiscal, modificado por el aniculo I de la
Ley No.8 del '15 de mazo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2011, el impuesto
sobre la renta para las personas juridicas se debe calcular de acuerdo a las siguientes tarifas:

Periodos fiscales Tarifas

Del 201'1 y siguientes

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon quinientos
mil balboas (B/,'1,500,000.00) anuales, pagarAn el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a). La renta neta gravable calculada por el metodo establecido en este titulo, o
b). La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuado punto

sesenta y siete por ciento (4.6702).

B6neficios fisceles

Las personas juridicas que desarrollen sistemas de centrales de hidroel6ctricas gozaron de
ciertos beneficios fiscales, seg(n Io establecido en la Ley No.45 del4 de agosto de 2004.

El objeto de la presente Ley es brindar los adecuados incentivos para la construcci6n y
desanollo de sistemas de centrales de mini hidroel6ctricas, sistema de centrales hidroeEctricas,
sistema decentrales geotermo - el6ctricas, centrales particularesde fuentes nuevas, renovables
y limpias y sistemas de centrales de otras fuentes nuevas, renovables y limpias. Los incentivos
que aplican para esta Companla son los siguientes:

Exoneraci6n del impuesto de importaci6n, arancelss, tasas, contribuciones y gravdmenes,
asi como el lmpuesto de Transferencia de Bienes Corporales Muebles y prestaciones de
servicios, que pudiesen causarse por raz6n de la importaci6n de equipos, maquinarias,
materiales, repuestos y otros que sean necesarios para la construcci6n, operacidn y
mantenimi€nto de dichas centrales.

La Compaffia utiliz6 el motodo directo para reconocimiento del cr6dito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este m6todo, el cr6dito por inversi6n se refleja como
una reducci6n del impuesto sobre Ia renta liquidado en la actividad, en un periodo fiscal
determinado, durante los primeros diez afros contados a partir de la entrada en operaci6n
comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentlvos, exoneraciones,
exenciones y cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

U
3'1
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La sociedad que desarrolle proyectos nuevos o que aumente la capacidad de producci6n
de energia de sistemas centrales hidroel6ctricas que inicien su construcci6n despu6s de la
entrada en vigencia de la presente Ley, podra optar por adquirir del Estado un incentivo
fiscal equivalente hasta el 25% de la inversi6n directa en el respectivo proyecto con base
a la reducci6n de toneladas de emisi6n de di6xido de carbono equivalente poraffo calculado
por el t6rmino de Ia concesi6n o licencia, el cual solamente podr6 ser utilizado hasta el
100% sobre la renta liquidado en la actividad en el periodo flscal determinado, durante los
primeros diez ('10) anos contados a partirde la entrada en operaci6n comercial del proyecto,
siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y cr6ditos fiscales
establecidos en otras leyes.

El incentivo flscal a que se refiere el numeral 2, no podra ser transferido, cedido ni
compensado. Los contribuyentes que se acojan al beneficio del cr6dito fiscal indicado en
este numeral y adquieran bienes susceptibles de depreciaci6n, no podren deducir como
gasto dicha depreciaci6n en la misma proporci6n del cr6dito fiscal, para la determinaci6n
de su renta gravable.

Se entiende que la depreciaci6n sere aplicada al saldo que resulte de restar del 100% de
la inversi6n directa total realizada en la obra civil y electromecanica, el 25% del monto de
los activos fijos reconocidos como incentivo fiscal.

Debido al beneficio fiscal recibido, no le es permitido a la Compafria reconocer como
deducible, el 25% del gaslo de depreciaci6n correspondiente a la inversi6n directa en la
obra.

El impuesto sobre la renta se detalla a continuaci6n

M6todo CAIR

Affo torminado el

3'l de diciembre de
2022 2021

2,a49,319 4,255,464lngresos gravables

lvlenos: ingresos exentos

lngresos gravables netos

Renta neta gra\able (4.677.)

Impuesto sobre la renta (2570)

7 202 12 67S

2,A42,117 ___72.42J9p_

727 198,'138

_______49E95

l\,4enos: incenti\,o fiscal 33,142 49 535

_____33182_

t---,
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Affo terminado el

31 de diciembre de

2022 2021M6todo Tradicional

utilidad neta

[,4esr gastos no deducibles
l\renos: ingresos exentos

127,901

950

7,202

221,751

200
12 679

Renta gravable fiscal 121,U9

lmpuesto sobre la renta (25%)

Menos: incentivo fiscal

22. Compromisos

. Contratos adjudicados en la Licitaci6n la Licitaci6n. LPI No ETESA 01-21:
. Contrato No.DME-o14-21 entre Hidro Boqueron, S.A. y Elektra Noreste, S,A. (ENSA);
. Contrato No.l1-21 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica

lvtetro Oeste, S.A. (EDEMET).
. Contrato No.40-21 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica

Chiriqui, S.A. (EDECHI).

Todos los contratos vigentes desde del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022. EI precio
por la energia contratada sere de 8/.0.069 Kwh y los contratos ser6n respaldados por fianzas
de cumplimiento emitidas por Seguros Suramericana, S.A. por la suma de 81.17,12318
(EDECHI), B/.72,596.87 (ENSA) y B/.33,295.07 (EDEMET).

23. Valor razonabl€ de los lnstrumentos Financieros

La Compaiia estableci6 un proceso para la determinacidn del valor razonable La determinacion
del valor razonable considera los precios de cotizaci6n del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios inatrumentos de la Compefria. En casos
donde la cotizaci6n de mercado no est6 disponible, los valores razonables son basados en

estimados usando el valor presente u otras t6cnicas de valuaci6n- Estas t6cnicas son afectadas
significativamente por los supuestos usados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de caja

futuros.

l-,..'
L-2

209,272

_____30j12_ ___52313_

-____30112_ ___nE!_

33
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lnstrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable
Elvalor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, y ciertos pasivos financieros
incluyendo cuentas por pagar, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado igual a
su valor razonable.

Lo instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de situacidn financiera.
se clasifican segin las siguientes jerarquias:

Nivel 1i Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
id6nticos.

Nivel 2: T6cnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de informaci6n utilizada para la
medici6n del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: T6cnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de informaci6n utilizada para la
medici6n del valor razonable no es observable.

Para los bonos por pagar con una tasa fija, la Compafiia estableci6 un proceso para Ia
determinaci6n del valor razonable.

Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobGr y pagar, el valor
en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo, bajo estos criterios,
esta categoria se presentarla dentro del Nivel 2.

Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido
a que los llujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas segun prospecto y son
similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se prcsentarla dentro del Nivel 3.

Los valores razonables de los lnstrumentos Financieros no medidos a valor razonable se
presentan a continuaci6n:

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Aclivos financieros
Efectivo
Efoctivo reshingido

685,850
265,627

685,850
265,q

2/,A32 271,432
999 014 9S9 o14

Total de activos financieros 951,477 95',1,477 I 1,270,446

2022 M
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

7

588,699 7,588,699 7,

699 7 588 699 7 250 7,727 ,250

g

Total de pasivos financieros 7,

34

727,250 7,727,250

Pasivos financieros
Bonos por pagar
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24. Objetivo y politicas de la administraci6n de riesgos financieros

Las politicas de administraci6n de riesgo de ta Compahia son diseffadas para identiflcar y
analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorearlos riesgosy elcumplimiento de los limites actualizados. La Compaffia regularmente
revisa sus pollticas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores practicas.

a) Riesgo de Liquidez:

La Compaffia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obligaciones a trav6s de la preparaci6n de flujos de caja esperados a futuro. Se
preparan flujos de caja esperados mensuales para los meses que queden hasta
finalizar cada periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendre h
Compafiia de hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habra
de cubrir.

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversi6n con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con
fondos de corto o largo plazo segUn el origen de Ia necesidad.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaffia con
base en los compromisos de pago:

AI 3'1 de diciembre de

Bonos por pagar

Cuentas por pagar

Arrendamiento f inanciero por pagar

A 31 de diciembre de 202'l
Bonos por pagar
Cuentas por pagar

De3 a 12

Iresgs

N.4as de
1 afro

138,551

93,851

7,450,148

31 170 51,949

263,572 7,502,097

Total

7,588,699

93,851
83,'t19

De3 a'12

Itegcq
M5s de
1 a6o

859,500
273,356

Total

6,867,750 7,727,250
273

35

1,'132,856 6.867,750 8,000,606

____zJ9!,699_
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25. Eventossubsecuentes

Hidro Boquer6n, S.A. esta en tramite para firmar los Contratos de s6lo energia adjudicados en
la licitacion LPI No- ETESA 01-22.. Contrato No.DME-00G23 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Elekka Noreste, S.A. (ENSA);
, Contrato No.05-23 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica Metro
Oeste, S.A. (EDEIVED.
. Contrato No. 26-23 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica Chiriqui,
s.A. (EDECHt).

Todos los contratos vigentes desde del 1 de junio de 2023 al 31 de diciembre de 2023. El
precio por la energia contratada sera de B/.0.0745 Kwh y los contratos seran respaldados por
fianzas de cumplimiento emitidas por CIa, lnternacional de Seguros, S.A. por la suma de
8i.82,321.49 (EDECHI), B/,975,645.15 (ENSA) y B/.61,672.59 (EDENIET).

A partir enero 2023 se.etoman las transacciones en el Mercado Regional. Se firm6 un contrato
de compraventa de energia con la empresa Comercializadora de Energia para Am6rica, S.A.
de C.V de El Salvador, con la que ademds se firm6 un Contrato Firme. Ademas, s€ estardn
realizando transacciones con Guatemala a trav6s de la empresa T6rmica, S.A. con la que
tambi6n se firm6 un Contrato Firme.

5
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3. ElmontototalreglstradoesdehastacatorceMillonesdeD6la.er(US$14,000,000.00),enrilidosendos(2)Se.ies, aSe eA{Sentor)
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D6larcs {t SS4.00O,000.00),

4. [l total del Patrlmonto adminlst.ado del Fldelemlso de sar.ntr. asclende . t. sunra de US$&76s,627.82, cubre la serte A (s€.ior]
de la tmisl6n y ertS confomado por los blenes y/o dere.hos a ravor del fiducl.rlq indicadG a contlnuaci6n:

1, ElEhisores Hldro Boquerdn,S.A

a) Fondos depositados en cuentas lidndaiar en onnco General s.A., derclorados adl

621.82

rin.a No.69521, C6dlgode Ubkaci6n 4205,lnscrlta alooclmento 1139027, de la5ecci6n de Propledad de la

Provlncia de Chkiqul del Resls!.o Priblico de Panamd.

lv. flnca No.709rl c6dl8o de ubLa.l6n 4205, tnrrlra al o@lmento 1169730, dc la sel6^ de Propledad de la
P.ovlncia de Chlrlq u I d el Reglrtro P{hllcode Panama.

7 $2,473.68

1 $7t2,s11,41
1 neserya de servldo de Deuda 590,s80.67

v ADi 3doPoskr0sr6.OosrllP 'inrrl.0.dol, 
rrnle.liil (507)103.500r.tsox:(507)2050?27.14?l,o?nolrcotrt

86 TnUsT, tNC., socledad panamefra or8onlzad. y eristente de confomldad con las leye! de la Scprblka rle Panam6, ln3c t. en la so.cldn [lercantlldel
RoSltlro Pibllco al rolo No.44471q debldamente .uto.iDda para eiercer el ne€ocio de rideicomlso medlanle tic€ncia expedlda por l. Swei.lendencla
de Sancos (ei adelantB el "!!!lEfujq"), en cunlpllmrento de sus oblisacione5 como Fldu.iarlo del rldel@mlso de GaE.t,a conttttuldo .redlante la
Etcrltura Pfbllca No. 32,s63 de 09 de septlembre dE 2015 lnrrita e. el Resktro Publlco ba]o la Flcha Slgla FtD 30123103, enrrada 447014/201s y sos
ponedores modin.aclones {el "tlCetgDla", por HIDRo EOOUaRON, s.A., €n bm€fi.16 de loi Tenedorer Regktradc do lor Bonos Corporatlvor por la
sunra de ha3ta catorce tvllllo'\es dc Ddhres (S14,000/oo0.O0), (la "E!lb!d!"), por estc nledio axFedimoi la Dresente ce lfkacidn del rrd{clarlo al 31de
diclembre de 2022. a sab.r:

2. La Ennsi6n tueautoriuada medlrnle nesolucldn Stvlv No,504'15 de 19deasostode 2015, vmodill.ada hedlante Rerollci6nSMv
No.433-21de 13 desepledbre de 2021.

D) Prlmera hlpoteca y anthreslr cofitltulda a f.vor d€ 86 fru( hc,, por la su ra de h6rta ocHO MiLLoNES QUtNtENIoS MtL
D6taRES {USS8,5O0,OOO.OO) .redlante Escritura P{blica No. 32,s63 del 9 de septrembre de 2O1s/ de la Nota.ta quhts del
ckcuito de Pananf € ln!.nta en el Re8hlro Pnbllco b.lo la Elcha Sisla Fro30123103 de la seccl6n de rldelcomhot y bajo
el follo Real No. 414126 Seccl6n de Hlpote.as y Antlcresi! y la tsfittu.a plbltca No. 8,854 de 23 de mayo de 2017 balo la

enkada 21s173/2017 y ru! poslerlores modlncadones sobre bs nSulentes blenes lnmueble! de su propiedad, los cualet
se detallan a continuaci6n, !€s{n avalto de Avance, S.A. al 8 de abnl de 2020 el valor de me..ado er de USS15,619,295.42.

[. rlrc. No.72881 c6dlgo de Ubl...l6n 420s, lnsqlt al Documento r23836t de la Se..l6n de Propledad de la
Prcvlncia d€ Chkiqul del Resktro Pnbfto de Panam6.

Ill. Finca No.74493/ C6dlgo de Ublcacl6n 4205, hscrlta alDocumento 1276662,de laSeccldn dePropledaddela
Provlncia de Chklquldel Seglstro Prhllco de Panama.

v, Flnca No.7O723, C6dlao de Ublcacl6n t204, ln*rlt6 at Ocumento 1183570, de l. S@l6n de P.opledad de la
PioUncla dc Chlrlquld€lReqrilro Pdblico de Panaml.



vl, Ilrca No.69316, c6dl8o de Ubl.a.ldn 4204, lnscrlta alOocumantol129290, delaSeccl6n de Propledaddela

Prcvl.cla de chliquldel Regktro P(bllco de Pa$amd.

vll, ftnca No.9lU3. cddlso de Ubkacldn 4204, lnrcrlta al oocumento 170?393, de l. secddn de P,opaedad de la

Provin la de Chlrlqof del R€glsto P6bll@ de Panami.

U[, rhci 414126, c6dlgo de Ubkacl6n 4202, ln$rlta al Documenio 2323930 de la seccl6tr de Pmpledad de la
?rovhcla de Chldqu{ del Seglstro Pdblko d. Panamt que coresponde al Coni.ato de Concesi6n para !a

Seneracldtr hldmel{ctrica "Macano".

d) cesl6n de todot loslngresos del cmlsor, lncluyendo lor tlujor prcvenlenl€s de la venl! de potencia y enereia a trav6s de los ?PAs

con ENSA, EOEMETy EDECHI o a trav4, delmercado ocaronalde ere,Cla y otros seNlclos auxlliares.

elCen6ncondiclonaldelconlratodeaccesoNo,G6-039-2011entre€lEmlroryETESAconfe.ha2ldenrarzode20ll

l) Prenda M*cantila lavord€lrkluclirlo sobre e|100% de las aclones.mltldas y en ckculaci6n delcapltalsodalde Hidro

0oque16o,s.A.,ycuyo5celtificadosorisinales con sos respecti!o5 endosos reposan €n la custodla delFid'rcirrio.

s) Cl lmoo.te de las lndemnlaclorct r€clbldat pot laz6n de ler p6llt s de seguroi c€dHa o endotadar a f or de 0G Trust, lnc.,

detallada a cotlnwl6.:

270 17-Jun-08

270 17'jun 08

30 17+tn'08

004 30 17-lun 08

Seauros 5u.anrenca.a, 5,A. 03030293832

5, ElProrpecto hformativo noestablece una @bertura de garantlas reqlerlda para esta emlti6n,

t. prc3€nte cerll,ka.l6n ha 5ldo emitida €n la cludad de Panamr, nep(blk. de P.nam5, el dla s de enero de 2023.

BcIru3t,lnc, a tltulo lld(dado

lunnualaWUlams

rlr;aaurorrzada

(h*.^
Xt.or".-,

$
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A EXO No,2

RAZ6iT SOCIAL OEL EMISOR

HIORO EOQUER6N, S,A.

VALORES REGISTRADOS EN LA BOLSA OE VALORES

REPUBLICA DE PANAMA
COUlsIoN NACIOI{AL OE VALORES

ACUEROO 18-00
{De 11 de octubre de 2000)

iaodlfcado por cl Acu€rdo o,l-2004 d. 20 .le m.Eo de 200,4

1

TORMULARIO IIST
INFORME OE ACTUALIZAC16N

TRIiUEATRAL

'frimeslre teminado el31 de dciembre de 2022.

PRESENTAOO SEGON EL OECRETO LEY 1 OE 8 OE JULIO DE 1999 Y EL ACUEROO
NO,13.OO DE 11 DEOCTUBRE DEL 2OOO.

Hidro Boqu6r6n S.A es una sociedad consutuda segLin las ley6s de la Replbri€ de Panafia
desde el 1 de ab de 2004, @n el objetivo de consirur y ope6r la Cenlral H droeleclica
l,lacano ("C.H. [,r.cano"), ubicada en e dislrilo de BoqLeron, P.ov ncia de chtiqul.

lvlacano es una Planla hiddeednca d6 pasada (sin embalse) con una epacidad instalada de
5.25 MW, qle lurbina el caudal aporlado por los rios Pi6dE y Chuspa, descargando en e Rio
PiedB. La conslrudi6n de la CenlralHidrceEct ca l4acano concluyd en e|2010 y su amp]iacion
en el 2017. Paa la opera.io. de la planla ampliada se tiene u. ractor de @rga €spmdo de
69.23% pa.a ro qle va de|2022.

cantld.d neta d€l €ml.or

1000 L4.77 985.23

14,0@,0o0 246,n4 13,793,226

La oferta ptblica de los Bonos fue rogistrada ante la Comisi6n Nacionalde Valores de la
Reptiblica de Panam6 y su venta autorzada medianle Resolucidn de l€ SMV 504-15 del
19 de agosto de 2015. El lislado y negociaci6n de estos valo.es ha sido aulorizado por
la Bolsa de valo.es de Paname, S.A. Los Eonos han sido listados paE su negociacidn
en la Bolsa de Valores de Panama, S-A. y seran colocados medianle ofe(a p0blica
primara en dicha Bolsa de Valores.

RAZ6N SOCTAL DEL Eifl SoRi--ESE0_E9Q!EEO!.S,A.

VAIORES QUE HAREGISTRADOI AONOS CORPORATIVOS POR HASTA
USDS14.000.000.00 EN BONOS ElrrlllDos EN DOS SERIES 'SERIE SENLOR Y SERIE
SUBORDINADA".

NOiiERos DE TEL€FoNo y FAx DEL EMrsoR: o.5aa lTtj56!a !r07EE
Fa(l+507) 271-0038.

DlREccl6N DEL EMlsoR: co.ta delEste. Avanida cent6n6no. EdlncioG40.

DIRECCI6N DECORREO EI.ECTR6NICO DEL EMISOR|
elsa,sanchez@hidrobooueron.com / administracion@hidrobooueron.com

v Hidro Aoquer6n, S.A-



Liquidez
1,502,624 1,130,387 1,271,988 1,124,1s8

506 398 396

Rokci6n de in\.Dt rio (rcc.s)

Rolai@ de cDcfla pd mb@

8. Erscrces-d9-qedlc!

2

De @nfomidad con elAnrculo 3 delAou.do No.1tuo de 11 de oclubrc del2000, h.qa un resunen de los
a3E4r6 de impodancla del l mesko, soqrin lo esrabl€cldo en la s€ccldn de andlill. de lo5 Rolultados
Financl.rcsy Oper.llvo. a que * Eli.@ la Seeidn lld€LAniculo 19 delAcuedo No.640 de 19 de mayo
del2000. modiiddo po. €l rcedo No.rs-oo de 2a d6.gGio de12000. Adicionalnsle, el sisor d.beni
epodar c@lqul, h6ho o €mbic d. imponanda que hayan @unido duEn! el pdiodo que s6 r@ia
(a man6l. d€ elemplo, p.rc no excl(s vahehle: ..nbi6 en 6l percoml 6jeuivo, g.Encial, as.ior o d€

aud'Lroriai modiicacion€6 alPaclo Soc al o los estahrio.;cambios.n 16 6iructu6 oqanlatNa, acc onislas
conrrolaniest aperruE d€ nuevos establocimi€ntos, orc.).

AIIALISIS OE RESULTAOOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. !Lsu!.ez

Cd ba* a la inlom.d6n d6 16 Ebtadas Fi@nd.G m6lrad6 6l Mrio lriGh que Bnin6 et 31
d6 diciembE d.2022, 16 Emp,6sa pose USOI $rr,513 m6n6 en etrotat do Bclivos, en @mp.Ei6n
al.60 que temin6 el31 de dici€mbe de 2021, El!€ja una d sfi nuc 6n de 3.22%, Epectivah.nb

De.cuerdoalaactvidadden€gocodelaempEeaci6redolcuanotm€skeaL3ldedic.mbrede
2022. lG p.opirdanes, le(.no, €dificio. frqoBs, moliliaio y equipo e{en v6ld.das en
USD113.650,848 y 6r.6si.n signifieli@r6 el 85% d.l iot l de acirG.

Al ciere del cuano trimeslre tor inado el 31 d€ diclemb.e d€ 2022, la EmprcBa maniren6 un capta
d6lrabajo posilivo por L|SD$ 1,502.624y uia 626n corienl6 posiula d6 5.06,lo cual,lo utia paE
ssg!r 6n elphn de lrabalo y saldarcuenlas por pagara 6do plazo. En cuanlo a su epacldad de
.€aEgo. ra empr.& g@e6 er er.ctivo n@edo pa6 .ubfir $. ouiseilws a ta.so pleo

Al 31 de diciemb€ de 2022,la 6mp.* manienia 600 ecDnos de @pital, que le @spfide ra
lor.ldad del Capll.l Social emlildo y en circulaci6n de conlomidad con lo .srpulado en La Ley y el
Pscto socialt al ci€(e de €st€ rrmeske, mu€.18 un patimono total de UsD$6 55s,sa6 y un Pasivo
ToE por uso$ 9.t0t.342

B9E![c!9:]&JeE-Spqe9i9!99

Dici.nbr.2022 Dicl.mbre2021
VARIACI6N

us$

8M 771 1.419.057 (614286) 43%

62 356 622,347 (55S,S51) -90%

742,415 796 750 {54,335)

206,749 98,377 108372 114%

67 048 2,013 65.035

Ulilidad o p€rdida anl6s do impuest 700.386 197 672)

28.1" 12% 126,q"

Eliceic a operativa: qastos gene6 es y administdtvotulilldad brul.

v Hidro Boqucron, S.A.

3231%

[--T_---
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R.sultadd @n olld.dG:
oe derdo @n el analisis rcaliado p6E 6l @no rimslro rcpddidie al 3i d. d-i4b€ de
2022, s6 mu6r.a qF ros inq!l:* se disminqM en un 43% @rnpaBdo s el mbmo timElre &l
aho antcdor, 6n.jando una vanaci6n absolula por B/. 614,236, d€bido a que no $ ha lactu@do en el
tubo de vont por enkros du€nre er dano lnmesre de dlcrombre 2022, p.ro h. manionrdo ros
lnqr6sos d6 los o@sonEles local6 y de etponac6n o. cualos l€ han ayudado a fr.nlener su nulo para
anoniar Los gaolo6 d€ la ope6oi6h

aumenramn er 110% codoEmdo con el mlsmo trmeslrc dol aao anlerior,
reflejando una var aclirn absoLula por B/.103,372 €n su mayoria asoci.dos a mant.nim ento de plania
repaE.6n6s d6 oquipos y paoo de mpueslros elaclonados a la op€raci6n. se manuone el.onlrolde los
gaslos, que huse que los re.u]s se.dntnr.n aprcvechando a plenlud, sin al€clar la opera.l6n de la
empresa, y manleniendo elseguimiento nec6s6ro Adehas, buse reducn est. van6c'6n en lc gaslos
g€mrda e. 16 pdximG timalzs

Antllsls d. o.6oeqtivas

L.s proyeccione! pl.nif€das nosmuest€nque paa os dos p.d{mosfimesEsse mantendd elnivel
de ing€so de lG ocsionales lo€les y de e\ponacon y se incera a facluEcidn de los inqresos de
venta por conl@los, que se proyecla quo se manlenddn estables, en @hp.Ecidn con eL mismo
trimestre delaio6nbnor. conside€ndo qu€ lae op.Ecionesde la empresa lenoan 16 mismos nv€les
con relaci6n .l mBho lrifrest€ del aio anle or.

Y
Hidro Boquer6n, S.A.



II PARTE
RESUIUEN FINANCIERO

Resumeo fna.cieb de los R€sullados de Operac 6n y Cuenras det Batance corespondien(e at Trimestre
del3l dediciembG de 2022,6f sus respslivos l frestrcs anlenoGs.

A. Presenlaca6n aplicablo a.misores del s..lor comerci.l . lndusftial:

III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

IV PARTE
ESTADOA FINANCIEROA OE GARANTES O FIADORES

Lc Estados Finan.t m Tnmdrro no Audilad6 $ iuelran adiunl@ @ es respefv.3 nora6.

Gastos sen€r. es v adminrsftsdvos

aaiones e6itidasy en circurrci6n
uiridad operdida poracd66

uul dad {pdrd'das) No re.!tr.nr.s

S^F D€fu6i FN^rc:U

Deudatotal/ Parimonio

Utiridad oe..tiv. / cstos ..her.res

V PARTE
CERTIFTCAC16N DEL FIDUCTARIO

Se Mpaia adjunta la certfi.!.1d. del Fi,uoario al 6@l de los stldo. ftn.ncis6 no &dilados

q ltidro Boqucr6n. S.A.

d*-,.,o,, tn h^b" rc4t .^"-*

l=60,,

-=;,

'!,t",rfr1r1o!""f 1Ea,r.
16,065,s2s

a ".,,".^
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DTVULGAC16N

El Eml$r esle diwlsando el lntomo de A.tuallzacr6i Tdmest€l .orespondianig at 31 de dictMbre de
2022 enne bs i.vereionislas y el p'lbli6 en geneEl denlro del da. Abblecid. (60 drss despu6s del ciere
det tineslre), de contormldad .on los Artiulos 2 y 6 del Acuordo No.13-00 del I de ocrube d€ 2000.

ldentlfque elmedio de divulgaci6f, porelcual ha divulgado o dlvulgare st lnforme d€
Actualizaci6n Trimestml y elnombre det medio:

Se m.ntieno publicada €n la pdqin. w.b de la Bolsa de Va o€s.

htlpr/wwvr' pa.alrolsa.o

2. Fecha de divulgaci6n

SeI. d vursado aprcxim:damenle el 24 de rebrem de 2023 en €ls

El lnfome de ActuaLizd6n Trimeslral se manliene fimado por la o las
conjuniamente, €j€rc€n !a r€pEsentaci6n legal del ehisor, segrn el Paclo
oetsona aue suscribe debera €sir.sscnb dobaio de suima.

Pe6onar que, indMdu.l o
Socl.l. El nombre de cada

HIDRO BOQI]ERO\. S.,\

Hidro Boquer6n, S.,\.


